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Цели исследования

Выявление зависимости величины процентной ставки от
характеристик заемщика / кредитора и особенностей кредитного
договора на основе данных высокой степени гранулярности
(микроданных).
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Задачи

•Исследование зарубежного и отечественного опыта анализа процентных 
ставок (в зависимости от условий договора и характеристик заемщика / 
кредитора на основе микроданных);

•Поиск характерных тенденций в микроданных по процентным ставкам;

•Моделирование;

•Интерпретация результатов.
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Ключевые факторы, влияющие на процентную ставку
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• Наличие залога
• Сумма кредита
• Срочность кредита
• Вид экономической деятельности
• Местоположение заемщика
• Размер бизнеса заемщика

•Факторы, влияющие 
на процентную ставку, 
со стороны заемщика

• Индивидуальные характеристики 
банка

• Форма собственности
• Местоположение банка
• Наличие сети филиалов

•Факторы, влияющие 
на процентную ставку, 
со стороны кредитора
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Исходные данные
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Источник информации: отчетность по форме 0409303 «Сведения о 
кредитах, предоставленных юридическим лицам» с микроданными по 
кредитам.

Теоретические допущения:
•Кредиты в иностранной валюте исключаются из анализа, так как на их 
параметры оказывают влияния макроэкономические факторы, 
связанные с обменным курсом;

•Рассматриваются только кредиты с фиксированной (или приравненной к 
ней) процентной ставкой, так как по кредитам с плавающими 
компонентами ценообразование определяется прочими факторами;

•Издержки банка при любом сроке действия кредита - постоянны;

•В данных присутствует выбросы, связанные с структурным 
дисбалансами российской экономики или ошибками в отчетности, 
которые следует исключить из анализа.

Обработка данных: с использованием языка программирования R1.

1. R Core Team (2018). R: A language and environment for statistical computing. R Foundation for  Statistical Computing, Vienna, Austria. URL 
https://www.R-project.org/.
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Исходные данные (2)
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Переменная Описание
Ед. измерения / 

кодировка

Предполагаемое автором влияние на зависимую 
переменную

Количественные переменные
Rate Процентная ставка по кредиту Процент зависимая переменная
Sum1 Первоначальная сумма кредитного договора Руб. Обратная зависимость
Sum2 Сумма по договору после изменений Руб. Обратная зависимость
Term1 Срок по первоначальному договору В днях Обратная зависимость
Term2 Срок после изменений в договоре В днях Обратная зависимость

Rate_period Период фиксации процентной ставки В днях Прямая зависимость

Quality Качество ссуды Ед.
Обратная зависимость (чем ниже качество, тем выше 

ставка)
Col_sum Сумма залога Руб. Обратная зависимость
Undrawn Неиспользованные лимит Руб. Прямая зависимость

Undrawn_res_per Расчетный резерв по неиспользованному лимиту Процент Прямая зависимость

Undrawn_res_fact Фактический резерв по неиспользованному лимиту Руб. Прямая зависимость

Res_per Резерв по выданной ссуде Процент Прямая зависимость

Res_col Резерв по выданной ссуде с учетом обеспечения Руб. Прямая зависимость

Res_fact Фактический резерв Руб. Прямая зависимость
Качественные переменные

Loan_type Тип ссуды Кредит / Линия Процентная ставка по кредитным линиям выше

Sme Размер бизнеса заемщика Крупный бизнес / МСП Процентная ставка по кредитам МСП выше

Col_type Тип залога Есть залог / нет залога Ставки по кредитам без залога выше

Okved Вид экономической деятельности Раздел ОКВЭД2014
Ставки по разделам А и B ниже, чем по других видам 

экономической деятельности

Bank_fo Федеральный округ банка Код ФО по ОКЭР
Ставка по округу 30 (Центральный фед.округ) ниже, чем в 

других округах

Bor_fo Федеральный округ заемщика Код ФО по ОКЭР
Ставка по округу 30 (Центральный фед.округ) ниже, чем в 

других округах

Dept_fo Федеральный округ филиала банка, выдавшего ссуду. Код ФО по ОКЭР
Ставка по округу 30 (Центральный фед.округ) ниже, чем в 

других округах
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Описательные статистики2 и матрица корреляций3

6

2. Подготовлено с помощью пакета (функция stargazer): Hlavac, Marek (2018). stargazer: Well-Formatted Regression and Summary Statistics 
Tables. R   package version 5.2.1. https://CRAN.R-project.org/package=stargazer

3. Подготовлено с помощью пакета (функция corrplot): Taiyun Wei and Viliam Simko (2017). R package "corrplot": Visualization of a Correlation 
Matrix (Version 0.84). Available from https://github.com/taiyun/corrplot
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Зависимость процентных ставок от отрасли заемщика4
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4. Подготовлено с помощью пакета (функция ctree): Torsten Hothorn, Achim Zeileis (2015). partykit: A Modular Toolkit for Recursive Partytioning in
R. Journal of Machine Learning Research, 16, 3905-3909. URL http://jmlr.org/papers/v16/hothorn15a.html
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Географическая зависимость процентных ставок5
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5. Подготовлено с помощью пакета (функция ctree): Torsten Hothorn, Achim Zeileis (2015). partykit: A Modular Toolkit for Recursive Partytioning in
R. Journal of Machine Learning Research, 16, 3905-3909. URL http://jmlr.org/papers/v16/hothorn15a.html
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Сумма кредита, залог, категория качества6
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.6 Подготовлено с помощью пакета ggplot2: H. Wickham. ggplot2: Elegant Graphics for Data Analysis. Springer-Verlag New York, 2016
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Залог, размер бизнеса и тип кредита
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Моделирование
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Модель 1 (с акцентом на отрасль заемщика). Включает в себя основные 
количественные факторы, такие как срок ссуды, сумму кредита, качество ссуды, 
принадлежность к субъектам МСП, а также дамми-переменные на 
принадлежность к отраслям с традиционно более высокими или низкими 
ставками.
Модель 2 (с акцентом на географию кредитора и заемщика). Включает в 
себя основные количественные факторы, такие как срок ссуды, сумму кредита, 
качество ссуды, принадлежность к субъектам МСП, а также дамми-переменные на 
принадлежность заемщиков к федеральным округам с традиционно более 
высокими или низкими ставками. Кроме того, добавлены дамми-переменные на 
регион кредитора.
Модель 3 (с акцентом на географическую близость заемщика с 
кредитором и отрасль заемщика). Включает в себя основные количественные 
факторы, такие как срок ссуды, сумму кредита, качество ссуды, принадлежность к 
субъектам МСП, а также дамми-переменные на принадлежность заемщика и 
кредитора к одному региону (новая переменная friend).
Модель 4 - все вышеуказанное, кроме «перспективных регионов» для заемщиков.
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Сравнение моделей
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Заключение

1. Большинство исследователей при анализе процентных ставок обращает внимание 
исключительно на макроэкономические тенденции в экономики. 

В настоящем исследовании показано, что макроэкономические факторы определяют только 
базовый уровень процентных ставок, а основное влияние на процентную ставку оказывают 
конкретные параметры заемщика / банка / кредитного договора. 

2. Проведенное исследование также не опровергло все выдвинутые гипотезы о влиянии 
факторов, характеризующих заемщика и кредитора, на процентную ставку по кредиту.

3. Показана относительная значимость некоторых параметров заемщика на ставку по 
кредиту (например, категория качества ссуды и её тип), которые традиционно не 
рассматриваются исследователями. 

4. Полученная модель может быть использована как для анализа отраслевой или 
региональной структуры процентных ставок, так и для прогнозирования среднего уровня 
процентных ставок по различным сегментам заемщиков. 
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С учетом актуальности обсуждаемой темы планируется расширить выборку, включив 
данные за 2017 год, добавить временные эффекты для учета динамики стоимости 
фондирования, а также учитывать сумму обеспечения в комплексе с его категорией. 

Что еще можно сделать?
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Спасибо за внимание!

Вопросы по докладу на эл.почту

d.djachkov@gmail.com
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